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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos Administradores e Diretores da
Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A..
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Pequena Central Hidroelétrica Rio do
Braco S.A. (“Sociedade” ou “PCH Rio do Brago”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstra¢gfes do resultado,
do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informag6es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operac¢des e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Sociedade, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstrac@es financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstrac¢@es financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.



Na elaboracao das demonstra¢des financeiras, a administracdo € responséavel pela
avaliacdo da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administracéo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras
Nossos objetivos séo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Sociedade.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacbes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencado em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagfes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 07 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

L Ja ‘
sé Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ-087339/0-4



Pequena Central Hidroelétrica Rio do Braco S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e Valores M obilidrios
Concessionarias e permissionarias
Despesas antecipadas

Imposto de renda retido na fonte

Outros ativos

Nio circulante

Realizavel a longo prazo
Titulos e Valores M obiliarios
Imobilizado

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2016 31/12/2015

47 35
3.403 1.502
1.286 2.029
24 25

66 8

33 32
4.859 3.631
1.532 1.597
67.724 70.193
69.256 71.791
74.115 75.421

Passivo e patrimonio liquido
Circulante

Fornecedores

Financiamentos

Dividendos a pagar

Compensagdo ambiental

Impostos e contribuigdes a recolher
Imposto de renda e contribuigdo social

Outros passivos

Nio circulante
Financiamentos

Patriménio liquido

Capital social

Reserva legal

Reserva de retengéo de lucros

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

12.d
10

31/12/2016 31/12/2015
1.699 1.284
4.085 4.057
1.098 706

100 100
84 86
178 144
123 44
7.367 6.420
24.197 27.856
24.197 27.856
35.432 35.432
835 604
6.284 5.109
42.551 41.145
74.115 75.421




Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015
Receita liquida 13 14.104 15.716
Custo sobre servigos prestados 14 (6.400) (9.395)
Lucro bruto 7.704 6.322
Despesas Operacionais (360) (250)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 7.344 6.072
Resultado financeiro 15 (2.019) (2.318)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 5.325 3.754
Imposto de renda e contribuicao social 8 (703) (782)
Lucro Liquido do exercicio 4.622 2.972

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

31/12/2016 31/12/2015
Resultado do exercicio 4.622 2.972
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total 4.622 2.972

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Lucros

Capital social Reserva legal Reserva de Lucros acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2014 35.432 455 2.991 - 38.878
Lucro liquido do exercicio - - - 2.972 2.972
Retencdo de Lucros - 149 2.118 (2.266) -
Dividendos propostos - - - (706) (706)
Em 31 de dezembro de 2015 35.432 604 5.109 - 41.145
Pagamento dos dividendos (2.118) (2.118)
Lucro liquido do exercicio 4.622 4.622
Destinagédo do resultado do exercicio
Retencéo de Lucros 231 3.293 (3.524) -
Dividendos propostos (2.098) (1.098)
Em 31 de dezembro de 2016 35.432 835 6.284 - 42.551

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

31/12/2016 31/12/2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuico social 5.325 3.754
Ajuste
Depreciacéo 2.620 2.625
Juros sobre financiamentos 2.549 2.498

10.494 8.877

VariacOes nos ativos e passivos
Concessionarias e permissiondrias 743 (942)
Despesas antecipadas 1 -
Titulos e Valores M obiliarios (1.836) (915)
Imposto de renda retido na fonte (58) 20
Outros ativos 1) 161
Fornecedores 415 1.189
Impostos e contribuicdes a recolher (56) (260)
Outros passivos 80 (16)
Juros pagos (2.205) (2.402)
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (615) (526)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 6.962 5.187
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (150) (235)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (150) (235)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Pagamento de dividendos (2.824) (997)
Amortizacdo de financiamentos (3.976) (3.949)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (6.800) (4.946)
Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa 12 6
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 35 29
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 47 35

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Pequena Central Hidroelétrica Rio do Braco S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas sobre as demonstracoes financeiras

Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A. ("Sociedade" ou "PCH Rio do Brago") esta
situada na zona rural do municipio de Rio Claro, RJ, e ¢ uma sociedade anonima de capital
fechado, constituida em 23 de agosto de 2007. A Sociedade tem por objeto a implantagao e
exploracdo de pequenas centrais hidroelétricas ¢ a geracdo ¢ comercializagdo de energia elétrica por
30 anos.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), através do despacho n° 292, de 1 de fevereiro
de 2008, aprovou o Projeto Basico da PCH Brago ja com a titularidade da empresa para a PCH Rio
do Braco.

A Sociedade foi autorizada pela ANEEL, por meio da Resolug@o Autorizativa n® 1.748 de 6 de
janeiro de 2009, a explorar a Pequena Central Hidroelétrica Brago, com 11.520 kW de poténcia
instalada, localizada no rio do Brago, no Municipio de Rio Claro, no Estado do Rio de Janeiro.

Através do contrato n® 1155418 de 7 de dezembro de 2009 celebrado com a Light ESCO - Prestacao
de Servigos Ltda. a Sociedade formalizou a venda de toda a energia produzida no periodo 1° de
fevereiro de 2011 a 31 de dezembro de 2025.

Foi assinado, em julho de 2010, contrato de financiamento mediante abertura de crédito entre a
Sociedade e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, na modalidade
Project Finance, sendo este um passo importante para estruturagdo financeira do projeto.

A Sociedade, por ter projetos aprovados de construcdo de infraestrutura no setor de energia, obteve
a habilitag@o para operar no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura -
REIDI ( instituido pela Lei n® 11.488/2007) junto as Autoridades Governamentais competentes, que
concede o beneficio fiscal da suspensdo da Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social e de
Formagao do Patriménio do Servidor Publico PIS/PASEP e Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS (mercado interno e importacao) na aquisi¢do de bens ou materiais de
construgdo de obras de infraestrutura que serdo convertidas ao ativo imobilizado, a aliquota zero.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstragdes financeiras da sociedade foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela diretoria em 07 de margo de 2016.

As principais politicas contabeis aplicadas na prepara¢ao das demonstragdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados.
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Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Base de preparacao

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Sociedade no processo de
aplicacdo das politicas contabeis da Sociedade. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e 0s depdsitos bancarios..

Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Sociedade classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis
para venda, sendo que a Sociedade possui somente ativos classificados nas duas primeiras
categorias. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
A administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacéo ativa e frequente. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados
na demonstragdo do resultado em "Receita ou despesa financeira" no periodo em que ocorrem, a
menos que o instrumento tenha sido contratado em conex&o com outra operacdo. Nesse caso, as
variacdes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacéo.

Financiamentos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria 0s empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos financeiros
ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s
a data do balanco (estes sdo classificados como ativos nédo circulantes). Os empréstimos e recebiveis
da Sociedade compreendem contas a receber (concessionarias e permissionarias) e caixa e
equivalentes de caixa. Os financiamentos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa de juros efetiva.

Valor justo
A Sociedade avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment).
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Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber de clientes pela disponibilidade e geragéo de energia produzida
pela usina. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisao para devedores duvidosos "PDD" (impairment). Na pratica sdo normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.

Imobilizado

Terreno, maquinas e equipamentos, custos financeiros e custos gerais com a construcdo da planta,
compreendem o custo de construcdo da usina hidroelétrica. A depreciacdo do imobilizado esta
limitada ao prazo de autorizagéo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias
de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor
recuperavel ¢ calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo
montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o
preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo agrupados
no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacfes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal
dos negdcios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como
passivo ndo circulante.

Financiamentos

Os financiamentos tomados foram reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, liquidos
dos custos de transacdo. Em seguida, os financiamentos tomados sdo apresentados pelo custo
amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido ("'pro rata
temporis™).

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.
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2.15

Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Demais ativos e passivos

Séo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes rendimentos (encargos) auferidos (incorridos) até a data do balango. Estéo
classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, os direitos realizaveis e as
obrigac@es venciveis ap6s doze meses.

Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social compreendem os impostos correntes. Os
impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na propor¢do em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso,
o0 imposto também é reconhecido no patrimdnio liquido.

Capital
As acles ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor presente na prestacdo de servigo de geracdo de energia e de receita
disponibilizada até a data do balanco, contabilizado pelo regime de competéncia. A receita é
reconhecida com base nos valores estabelecidos no contrato com a Light Esco Prestacdo de
Servicos Ltda..

Distribuicéo de dividendos

A distribuicdo de dividendos aos acionistas da Sociedade é reconhecido como um passivo nas
demonstragGes financeiras ao final do exercicio, com base no Estatuto Social da Sociedade.
Qualquer valor acima do obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos
acionistas em Assembleia Geral.

Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacGes serdo efetivas para exercicios
iniciados apos 1° de janeiro de 2017. A Sociedade ndo adotou essas alteragBes na preparacdo destas
demonstragdes financeiras e ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.

Iniciativa de Divulgacéo (Alteraces ao CPC 26 / IAS 7) - Efetivas para periodos anuais com
inicio em ou apos 1° de janeiro de 2017.

CPC 48/ IFRS 9 - Instrumentos financeiros (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2018)
CPC 47/ IFRS 15 - Receita de contratos de clientes (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2018)
IFRS 16 - Arrendamento mercantil (efetiva a partir de 1° de janeiro de 2019)

N&o se espera que as novas normas ou normas alteradas, tenham um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras da Sociedade.
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Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracdo
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogao
antecipada dessas IFRS néo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancia.

Perda (Impairment) estimadade ativos ndo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contébil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informac6es disponiveis de transacGes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de
caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para um periodo equivalente a vida (til
do ativo em analise e ndo incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Sociedade ainda ndo
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da
unidade geradora de caixa objeto de teste.

O valor recuperével é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento de receitas e
despesas utilizada para fins de extrapolacéo.

Em 31 de dezembro de 2016 A Sociedade avaliou e ndo identificou nenhum indicativo de
impairment.

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de crédito

Salvo pelos depo6sitos e caucbes vinculados e concessionaria e permissionarias, a Sociedade nédo
possui outros saldos a receber de terceiros contabilizados neste exercicio. Por esse fato, esse risco é
considerado baixo.
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Risco de liquidez

A previsédo de fluxo de caixa é realizada pela Sociedade, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos
contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do
negacio.

O excesso de caixa gerado pela Sociedade € investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depositos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsoes
acima mencionadas.

Os vencimentos do financiamneto, considerando os juros contratuais, estdo demonstrados a seguir:

Vencimentos BNDES
2017 4.085
2018 3.995
2019 3.995
2020 3.995
2021 3.995
2022 em diante 8.217

28.282

Passivo de Curto e Longo Prazo, considerando a taxa anual de juros de 2,05% para a tranche Ae C
e 4,50% para tranche B.

Risco de taxa de juros
A Sociedade esta exposta ao risco que uma variacdo de taxa de juros cause um aumento na sua
despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A divida esta sujeita a variacao da TJLP.

Valorizacao dos instrumentos financeiros
A Sociedade opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e equivalentes
de caixas, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua
maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos
valores justos.
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Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade, em 31 de dezembro de 2016,
estdo descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacdo.

Financiamentos e debéntures
Estdo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. Os valores de mercado dos financiamentos e
debéntures sdo muito proximos dos valores contabilizados.

Instrumentos financeiros derivativos
A Sociedade ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras sociedade s do setor, a Sociedade monitora o capital com base no nivel de
endividamento da Sociedade, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos
assinados. O nivel de endividamento da Sociedade é medido pelo montante total de divida, de
qualquer natureza, isto €, seu passivo circulante, acrescido do passivo ndo circulante e dividido por
seu patriménio liquido.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2016 e 2015 podem ser assim sumariados:

2016 2015
M ontante total de divida (passivo circulante
acrescido de passivo ndo circulante) 31.564 34.277
Total do patrimdnio liquido 42.550 41.144
indice de alavancagem financeira 0,74 0,83
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4.3

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos, conforme balango patrimonial

Caixa

Equivalentes de caixa
Concessionérias e permissionarias
Titulos e ealores mobiliarios

Passivos, conforme balanco patrimonial

Financiamentos
Fornecedores

Ativos, conforme balango patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa
Equivalentes de caixa
Concessionarias e permissionarias
Titulos e ealores mobiliarios

Passivos, conforme balanco patrimonial

Financiamentos
Fornecedores
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2016
Valor justo
por meio
Recebiveis do resultado Total
47 47
3.403 3.403
1.286 1.286
1.532 1.532
1.333 4,935 6.268
Outros passivos
financeiros Total
28.282 28.282
1.699 1.699
29.981 29.981
2015
Valor justo
por meio
Recebiveis do resultado Total
35 35
1.502 1.502
2.029 2.029
1597 1.597
2.064 3.099 5.163
Qutros passivos
financeiros Total
31.914 31.914
1.284 1.284
33.198 33.198
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Avaliacao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balanco patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliarios sdo classificados como nivel 1. Para determinac¢éo do valor de
mercado, foram utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para
cada situacéo.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Nao houve instrumentos financeiros alocados ao Nivel 3, nem ocorreram transferéncias de niveis no
periodo observado.

Analise de Sensibilidade

O quadro de anélise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, apresenta os riscos que podem
gerar efeitos no resultado da Sociedade, com cenario mais provavel (cenario Atual) segundo
avaliacdo efetuada pela administracdo. S3o demonstrados dois outros cenarios, a fim de apresentar
25% (para mais ou para menos) de deterioracdo na varidvel de risco considerada, respectivamente
(cenarios I e I1). A analise de sensibilidade apresentada considera mudangas com relagdo a
determinado risco, mantendo constante todas as demais varidveis, associadas a outros riscos, com
saldos de 31 de dezembro de 2016.

Premissas Efeito das Contas sobre Resultado Saldo Cenariol CenéarioAtual Cenarioll
CDI% 10,50% 14,00% 17,50%
Aplicagdes Financeiras 4.935 518 691 864

TILP 5,63% 7,50% 9,38%
Empréstimos 28.282 1.592 2121 2.653

19



5 Titulos e VValores Mobiliarios

@)

(b)

Circulante

Certificados de depo6sitos bancérios ()

Na&o circulante

Fundos vinculados (b)

31/12/2016

3.403

3.403

31/12/2016

1.532

1.532

4.935

Pequena Central H

31/12/2015

idroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

1.502

1.502

31/12/2015

1.597

1.597

3.099

Refere-se a aplicacéo financeira mantidas com bancos de primeira linha, indexado pelo CDI e com liquidez imediata e
esta representado, por Certificados de Deposito Bancario - CDB, realizadas com instituicdes que operam no mercado
financeiro nacional e contratadas em condigdes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo
risco de crédito e remuneracdo pela variacdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

Os fundos vinculados referem-se a aplicages financeiras (indexados pelo CDI), requeridas em contrato de empréstimo
com o BNDES, com a finalidade de garantia real. O saldo minimo deve ser equivalente a trés meses do servigo da divida
somado de trés meses dos custos do contrato de opera¢do e manutencao.

Concessiondrias e Permissionarias
Refere-se as contas a receber de energia gerada ao cliente Light Esco Prestadora de Servigos Ltda.
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7 Imobilizado
Resenltorios, Magquinas e Moweis
Em milhares de Reais Terrenos barragens e Edificacdes 'q L Veiculos  Outros Total
equipamentos e utensilios
adutoras
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2015 3.530 42.207 16.933 19.420 40 52 492 82.674
AdicBes - - - - - 243 243
Alienagdes (52) - (52)
Saldo em 31 de dezembro 2015 3.530 42.207 16.933 19.420 40 0 735 82.865
Saldo em 1° de janeiro de 2016 3.530 42.207 16.933 19.420 40 - 735 82.865
Adicdes - - - - - 150 150
Saldo em 31 de dezembro 2016 3.530 42.207 16.933 19.420 40 0 885 83.015
Depreciagdo acumulada
Em milhares de Reais Reservatorios, Magquinas Moveis
Terrenos barragens e Edificacdes . L Veiculos  Outros Total
e equipamentos e utensilios
adutoras
Saldo em 1°de janeiro de 2015 - 5.393 2.167 2.483 8 40 - 10.091
Depreciagao - 1.407 564 647 1 (40) - 2.580
Saldo em 31 de dezembro 2015 0 6.799 2.732 3.130 10 0 - 12.671
Saldo em 1°de janeiro de 2016 6.799 2732 3.130 10 0 - 12.671
Depreciagao 1.407 564 647 1 2.620
Saldo em 31 de dezembro 2016 0 8.206 3.296 3.777 11 0 - 15.291
Valor contébil liquido
Em 1°de janeiro de 2015 3.530 36.814 14.766 16.937 32 12 492 72.583
Em 31 de dezembro de 2015 3.530 35.408 14.201 16.290 30 0 735 70.194
Em 31 de dezembro de 2016 3.530 34.001 13.637 15.643 29 0 885 67.724

% depreciacio

19%

19%

19%

27%

A Resolucdo Autorizativa n® 1.748, de 6 de janeiro de 2009, que autoriza a Pequena Central
Hidroelétrica Rio do Brago S.A. a estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica,
mediante a implantacdo e exploracdo da PCH Rio do Brago, localizada no Municipio de Rio Claro,

Estado do Rio de Janeiro, esta regida sob as condigdes estabelecidas nos arts. 12, 15 e 16 da Lei

n®9.074, de 7 de julho de 1995, regulamentada pelo Decreto n° 2.003, de 10 de setembro de 1996.
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Essa Resolucdo menciona, em seu artigo 10, a previsao de que ao final do prazo da autorizacdo, 0s
bens e instalagfes vinculados a producgéo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da
Unido, mediante indenizagdo dos investimentos realizados, desde que previamente autorizados e
ainda ndo amortizados, apurada por auditoria da ANEEL, ou podera ser exigido que a autorizada
restabeleca, por sua conta, o livre escoamento das aguas.

O Decreto 2003/96 da ANEEL, em relacdo as indenizacGes a que referem-se as resolugdes
autorizativas, consideram no seu artigo 20 § 1°:

Art. 20. No final do prazo da concessdo ou autorizacdo, os bens e instalacdes realizados para a
geracdo independente e para a autoproducdo de energia elétrica em aproveitamento hidraulico
passardo a integrar o patrimoénio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos ainda ndo
amortizados.

8§ 1° Para determinagdo do montante da indenizacdo a ser paga, serdo considerados 0s valores dos
investimentos posteriores, aprovados e realizados, ndo previstos no projeto original, e a depreciacdo
apurada por auditoria do poder concedente.

Face ao exposto acima, a Sociedade, em 2013, ajustou sua estimativa do valor de depreciacéo dos
bens do ativo imobilizado limitando ao seu prazo da autorizagdo (anteriormente realizada pelas
taxas da ANEEL publicadas na Instrugdo Normativa 496/2012).

Imposto de renda e contribuicdo social
A Sociedade vem adotando o regime de tributacdo lucro presumido desde o exercicio de 2011.

2016 2015
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita de geracdo 16.506 16.506 16.351 16.351
16.506 16.506 16.351 16.351
Percentual de Presuncéo do imposto de renda (8%) e
da contribuigdo social -(12 %) 8% 12% 8% 12%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislagao 1.320 1.981 1.308 1.962
Rendimento de Aplicagfo Financeira 644 644 344 344
Base para calculo do imposto de renda e contribuic&o social 1.965 2.625 1.652 2.306
Aliguota nominal combinada do imposto de renda e 25% 9% 25% 9%
da contribuigdo social - %
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacdo 467 236 525 257
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9 Financiamentos

Taxa

anual de
Moeda Nacional juros a.a. 2016 2015
Tranche A TJILP 6% + 2,05% 22.872 27.640
Tranche B TJILP 4,5% 4.543 7.078
Tranche C TJILP 6% + 2,05% 867 1.048
Financiamento BNDES - principal e juros 28.282 35.766
Passivo circulante 4.085 4,047
Nao-circulante 24.197 31.719

O montante registrado no longo prazo tem a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Vencimentos BNDES
2018 3.995
2019 3.995
2020 3.995
2021 em diante 12.212

24.197

a. Garantias concedidas
e  Penhor de direitos emergentes da Concessao.
e  Penhor de Agdes.
e  Penhor de Direitos Creditorios.

b. Covenants financeiros

Devido a esse financiamento, a Sociedade fica obrigada a cumprir os seguintes indices:

e O indice de cobertura do servico da divida de no minimo 1,20

e Oindice de capitalizacdo propria de no minimo 25% do investimento total do projeto
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Todas as clausulas restritivas requeridas pelo BNDES estdo sendo atendidas.

Compensacéao ambiental

31/12/2016 31/12/2015

Medidas compensatorias 100 100

Por se tratar de sociedade que possui licenciamento ambiental para realizagdo do empreendimento,
a Sociedade contribui para o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis, conforme estabelecido no termo n° 36/2006. Desta forma, a Sociedade procedeu a
provisdo do valor mencionado no termo/contrato e parte foi realizada nos exercicios anteriores.

Contingéncias

A Administracdo, de acordo com o CPC 25, adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Sociedade em funcéo do risco de perda, baseada na opinido de seus consultores
juridicos, da seguinte forma:

Il - Para as causas cujo desfecho

| - Para as causas cujo desfecho negativo para a Empresa seja 111 - Para as causas cujo desfecho negativo
negativo para a Empresa seja considerado como de risco para a Empresa seja considerado como de
considerado como de risco provavel possivel risco remoto

Somente sdo divulgadas em Notas Explicativas
as informacoes, que, a critério da
As informages correspondentes  Administracdo, sejam julgadas de relevancia
sdo divulgadas em notas para o pleno entendimento das demonstra¢des
Séo constituidas provisdes. explicativas. contabeis.

A Sociedade ndo possui contingéncias com risco de perda provavel, de acordo com seus advogados
externos.

A sociedade é parte de um Inquérito Civil Pablico, em andamento no Ministério Publico Federal -
Nucleo de Volta Redonda/RJ, onde foi apresentada em 2002, uma representacéo pela Associagao
dos Moradores do Vale do Rio do Brago / Santana alegando que a construcdo da PCH Rio do Braco
causaria diversos danos ao meio ambiente.

A Sociedade obteve junto ao IBAMA, todas as licencas ambientais necessarias a implantagdo do
empreendimento e esclarece que cumpriu e vem cumprindo com todas as suas obrigac@es perante
este orgao.

Os consultores juridicos da empresa entendem a perda dessa demanda como possivel e portanto, em

31 de dezembro de 2016, ndo foram registrados quaisquer valores de provisdo nas Demonstracdes
Financeiras decorrentes dessa agéo.
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A Sociedade é parte de um Processo Administrativo / Notificacdo por parte da SPU - Secretaria de
Patriménio da Unido, onde é alegado que as margens do Rio do Brago s&o de propriedade da Unido,
e que portanto é devida a Unido uma remuneragdo pelo uso dessas areas.

A Sociedade entende que a aplicacdo desse conceito sé e valido para rios navegaveis, o que
certamente o Rio do Brago ndo é. Foi apresentada defesa tempestiva e posteriormente foram
enviados esclarecimentos adicionais sobre o tema.

Os consultores juridicos da empresa entendem a perda dessa demanda como possivel e portanto, em
31 de dezembro de 2016, ndo foram registrados quaisquer valores de provisdo nas Demonstracfes
Financeiras decorrentes dessa agao.

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social é de R$ 35.432, representado por 17.096.592 ac¢des ordinarias nominativas sem
valor nominal.

O capital foi integralizado em sua totalidade pelo Fundo de Investimento em Participagdes Brasil e
Energia (FIPBE).

Destinacéo do resultado

O resultado do exercicio, apds os ajustes previstos em lei incluindo a dedugéo de prejuizos
acumulados, bem como a provisdo para o imposto sobre a renda e contribuicéo social, terd a
seguinte destinagéo:

5% para a reserva legal, até o limite méximo estabelecido pela legislacdo societaria.
25% seré distribuido como dividendo obrigatorio.

Apbs qualquer retencdo prevista no orcamento anual, o saldo remanescente terd a destinacéo
deliberada pela Assembleia Geral.

Reserva legal e de retencéo de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do
capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retencdo de lucros refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados de
exercicios anteriores, a fim de cumprir as determinagdes dos covenants do financiamento junto ao
BNDES e atender as limitagdes do orcamento de caixa da Sociedade a ser aprovada em conselho da
administracdo.
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Por meio da 36° RCA de 19 de dezembro de 2016, foi aprovado o pagamento da reserva de retengédo
de lucros do exercicio social de 2015. Os mesmos foram pagos ao Fundo de Investimento em
Participagdes Brasil em 22 de dezembro de 2016, no montante R$ 2.118.

Dividendos propostos

Os dividendos propostos referentes aos dividendos minimos calculados sobre o lucro liquido do
exercicio de 2015, no montante de R$ 706, foram pagos ao Fundo de Investimento em Participagdes
Brasil e Energia em 26 de outubro de 2016.

Ja no exercicio de 2016, foram constituidos dividendos minimos de R$ 1.098.

Receita liquida

31/12/2016 31/12/2015

Fornecimento de energia 14.858 13.584
Outras receitas (a) (99) 2.767
Imposto sobre servigos (655) (635)
14.104 15.716

Receitas oriundas de operagdes no Mercado de Curto Prazo de Energia Elétrica - MCP, originadas pelo saldo positivo do
balanco energético da companhia, contabilizadas e liquidadas pela CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica.

Custo sobre os servigos prestados

31/12/2016 31/12/2015

Pessoal 569 298
Material 207 170
Servigos de terceiros 1.799 1.881
Depreciagdo 2.620 2.625
Aluguéis 42 15
Seguros 115 120
Impostos e taxas 16 14
Compra de energia elétrica 1.025 4.266
Outros 6 6

6.400 9.395
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Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros BNDES
Comissdes

Tarifas bancérias
Outras

Receitas financeiras
Rendimento de ap licagbes

Seguros

Pequena Central Hidroelétrica Rio do Brago S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2016

31/12/2016 31/12/2015
(2.549) (2.498)

- (60)

(91) (94)

(23) (11)
(2.663) (2.662)
644 344

644 344
(2.019) (2.318)

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$
56 milhGes para danos materiais, R$ 10 milhdes para responsabilidade civil e R$ 100 mil para o

seguro dos veiculos.

Marcelo Pedreira de Oliveira
Diretor Presidente

Gabriel Torres Ferreira da Costa
Contador
CRC 112528/0-6
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